



















































“What causes Japanese Companies’low profitability?”



























































































































FRB Flow of Funds “Sheet of Nonfarm
 
Nonfinancial Business”，
Robert Shiller Web Site，




National Income and Products Accounts，







































































国民経済計算確報，National income and Products Accountsより玉山和夫作成
図表2 日米BPS推移
東証一部BPS：日興リサーチ・センター「投資月報」，野村総合研究所「証券統計要覧」，Bloomberg,Global Financial Data，日本経済新聞より玉山和夫作成




















S&P500：Bloomberg，野村総合研究所「証券統計要覧」，FRB Flow of Funds Balance Sheet of Nonfarm Nonfinancial Business，Robert Shiller Web siteより玉山和夫作成
1986年までS&P400，以降S&P500


























S&P500BPS：Bloomberg，野村総合研究所「証券統計要覧」，FRB Flow of Funds Balance Sheet of Nonfarm Nonfinancial Business，Robert Shiller Web site
1986年までS&P400，以降S&P500































































































































































































































































































Bloomberg，野村総合研究所「証券統計要覧」，FRB Flow of Funds Balance Sheet of Nonfarm Nonfinancial Businessより玉山和夫作成
BPSは1986年までS&P400，以降S&P500
図表17 アメリカの株価と純資産
